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บทคัดยอ

หลักเกณฑการทํารายการที่เกี่ยวโยงกันประเภทรายการธุรกิจปกติและรายการสนับสนุนธุรกิจปกติ

ที่มีเงื่อนไขการคาโดยทั่วไป ทําใหบริษัทจดทะเบียนไมถูกจํากัดมูลคาของรายการเกี่ยวโยงที่ไดกระทํา

ระหวางบุคคลที่เกี่ยวโยงซึ่งมีสวนไดเสียและมีความขัดแยงทางผลประโยชน รวมทั้งไดรับยกเวนจาก

การปฏิบัติตามกฎเกณฑการขออนุมัติตามหลักเกณฑรายการที่เกี่ยวโยงกัน และไมตองแสดงเอกสาร

หลักฐานประกอบการกําหนดเงื่อนไขราคา ซ่ึงจากการศึกษาการเปดเผยขอมูลรายการระหวางกัน 

ในแบบ 56-1 และแบบ 56-2 ที่บริษัทจดทะเบียนมีหนาที่เปดเผย แสดงใหเห็นปญหาและสภาพ

ทางปฏิบัติในการเปดเผยเงื่อนไขการคาทั่วไปที่บริษัทจดทะเบียนสวนใหญเลือกที่จะไมเปดเผยขอมูล

ราคาตอหนวย หรือปริมาณการขาย ขณะที่มีบริษัทจดทะเบียนบางแหงสามารถเปดเผยได แตการ

เปดเผยนั้นแสดงใหเห็นถึงระดับราคาและอัตรากําไรที่กวางมาก จนไมอาจถือไดวาเปนเงื่อนไข

การคาทั่วไป พบวาในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค มีเพียงบริษัทเดียวจาก 36 บริษัท

ที่สามารถเปดเผยราคาตอหนวย แสดงใหเห็นชัดเจนวาทางปฏิบัติไมตอบประโยชนของหลักการ

ที่ใหยกเวนรายการธุรกิจปกติที่มีเงื่อนไขการคาทั่วไปในการไมตองถูกจํากัดมูลคารายการและไมอยู

ภายใตการขออนุมัติตามหลักเกณฑรายการที่เกี่ยวโยงกัน เนื่องจากบริษัทจดทะเบียนไมสามารถ

แสดงไดวาราคาและเงื่อนไขของรายการเกี่ยวโยงกันที่ตนไดเขาทํานั้นสะทอนความเปนธรรมและ

ไมกอใหเกิดการถายเทผลประโยชนอยางแทจริง 

คําสําคัญ: รายการที่เกี่ยวโยงกัน เงื่อนไขการคาทั่วไป การเปดเผย ราคาตอหนวย
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Abstract

Under connected transaction regulations in Thailand, if the listed company enter into 

the connected transaction which is considered to be ordinary business course or the 

supporting activities of ordinary business course with normal commercial term, the said 

listed company does not need to comply with the disclosure and approval process under 

the connected transaction regulations and yet able to conduct those transaction without 

cap in monetary form and no rules require the listed company to submit any evidences of 

transaction. Nevertheless, according to SEC rules, the listed company must disclose the 

connected transactions in Form 56-2 (annual report) and Form 56-1, this research pointed 

out the practices on disclosure which most of the listed company choose not to disclose 

the price per unit or the quantity of sales whereas some listed company could disclose 

properly but the information showed that the price agreed by connected parties could not 

totally considered to be normal commercial term, the study showed there is only one from 

thirty-six listed company in the industrial sector could disclose price per unit. The results 

of the study indicated that listed companies practices on disclosure of normal commercial 

term clearly could not reflect the transparency of on the arm’s length basis referred by the 

listed companies.

Keywords: Connected Transaction, Normal Commercial Term, Disclose, Price per Unit
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บทนํา

ตามหลักการของการกํากับดูแลกิจการที่ดี 

บริษัทจดทะเบียนควรดําเนินกิจการดวยความ

โปรงใส ตรวจสอบได โดยมีการเปดเผยขอมูล

เปนหัวใจสําคัญในการสรางความเชื่อมั่นในธุรกิจ 

ซึ่งในการดําเนินธุรกิจ บริษัทจดทะเบียนอาจมีการ

เขาทํารายการที่สงผลใหเกิดความขัดแยงทาง

ผลประโยชนและการถายเทผลประโยชนของบรษัิท 

เปนการกระทาํความผดิในการทาํรายการเก่ียวโยง

กัน (Abusive Related Party Transaction) 

ปญหาดังกลาวไมเพียงแตเปนปญหาที่อาจเกิดขึ้น

ในประเทศไทยเทาน้ัน แตยังเปนขอกังวลของ

หนวยงานกํากับดูแลบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยทั่วโลก โดยเฉพาะอยางยิ่งในภูมิภาค

เอเชีย เน่ืองจากมีรูปแบบการดําเนินธุรกิจแบบ

กิจการครอบครัว พึ่งพาอาศัยกันภายใตการ

ดําเนินงานของบริษัทในเครือ ซึ่งมีความสุมเสี่ยง

ในการที่จะเกิดการผองถายผลประโยชนผานการ

ทํารายการตางๆระหวางกัน เชน ระหวางเจาของ

ทีมี่อาํนาจในการบรหิาร ระหวางผูถือหุนทีม่อีาํนาจ

ควบคุมและผูถือหุนที่ไมมีอํานาจควบคุม ระหวาง

เจาของและผูบริหาร หรือระหวางเจาของกิจการ

และเจาหน้ี เปนตน ความขดัแยงเก่ียวกับสวนไดเสยี

ของบุคคลหรือกิจการตางๆ อาจสามารถนําไปสู

ปญหาภาวะภัยทางศีลธรรม (Moral Hazard) ใน

การทีจ่ะตักตวงผลประโยชนโดยปราศจากการรบัรู

หรือตรวจสอบจากหนวยงานกํากับดูแลหรือ

ผูถือหุนรายยอยซึง่ไมมอีาํนาจควบคมุ การเปดเผย

ขอมูลจึงเปนประเด็นสําคัญในการแสดงความ

โปรงใสตรวจสอบได และเพื่อใหผูถือหุนรายยอย

ไดเขาถึงขอมูลที่จําเปนอยางเทาเทียมกัน

 สาํหรบัประเทศไทย ไดมปีระกาศคณะกรรมการ

กํากับตลาดทุน และประกาศคณะกรรมการกํากับ

ตลาดหลักทรัพย กําหนดกฎเกณฑในการเปดเผย

รายการที่เกี่ยวโยงกัน ใหบริษัทจดทะเบียนตองทํา

รายการน้ันเสมอืนกระทาํกับบคุคลภายนอก (Arm’s 

length basis) ซึ่งในทางปฏิบัติ สามารถตีความ

คํานิยามตามกฎหมายไดกวางมาก จนครอบคลุม

หลายๆรายการ ใหตีความเขาขอยกเวนไดอยาง

กวางขวาง หากบริษัทจดทะเบียนเห็นวาการทํา

รายการระหวางกันเปนรายการธุรกิจปกตทิีม่เีง่ือนไข

การคาทัว่ไปแลว ก็จะไมตองคาํนวณมลูคารายการ

ในการนําเสนอขออนุมัติที่ประชุมคณะกรรมการ

บริษัทและที่ประชุมผูถือหุน อีกทั้งไมมีขอกฎหมาย

บังคับใหบริษัทจดทะเบียนแสดงเอกสารหลักฐาน

เก่ียวกับการกําหนดระดบัราคาธุรกรรมทีม่เีง่ือนไข

การคาทั่วไปดังกลาว ทําใหผูถือหุนรายยอยที่ไมมี

อาํนาจบรหิาร นักลงทนุทัว่ไป หรอืแมแตหนวยงาน

กํากับดูแล ไมสามารถตรวจสอบรายละเอียดการ

ทําธุรกรรมดังกลาวไดโดยแทจริง เน่ืองจากไม

สามารถเขาถึงขอมลูราคาและเง่ือนไขของธุรกรรมได 

ซึง่แมวารายการทีเ่ก่ียวโยงกันประเภทรายการธุรกิจ

ปกติที่มีเง่ือนไขการคาทั่วไปจะไมอยูภายใตการ

เปดเผยขอมลูตามหลกัเกณฑรายการทีเ่ก่ียวโยงกัน 

แตบริษัทจดทะเบียนตองอยูภายใตหลักเกณฑการ

จัดทําขอมูลรายงานประจําป (แบบ 56-2) และ

แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) ซึ่ง

สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดใหบริษัทจดทะเบียนตอง

เปดเผยรายการระหวางกันตามหลกัเกณฑ เง่ือนไข 

และวธีิการรายงานการเปดเผยขอมลูเก่ียวกับฐานะ

การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทที่ออก

หลักทรัพย ซ่ึงบริษัทจดทะเบียนควรตองเปดเผย

รายละเอียดเง่ือนการคาทั่วไป เพื่อสะทอนราคา
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และเง่ือนไขทีเ่ปนธรรมและไมกอใหเกิดการถายเท

ผลประโยชน แตในสภาพทางปฏิบัติของการเปด

เผยขอมูลดังกลาวยังมีรูปแบบแตกตางกัน ไมเปน

เอกภาพและรายละเอยีดทีเ่ปดเผยไมสามารถอางองิ

ความเปนเง่ือนไขการคาทั่วไปตามหลัก Arm’s 

length basis ไดอยางชดัเจน เชน ไมเปดเผยราคา

ตอหนวย ไมเปดเผยระดับอัตรากําไร นอกจากน้ี 

บริษัทจดทะเบียนมักจะนําขอมูลรายการระหวาง

บุคคลหรือกิจการที่เก่ียวของกันตามมาตรฐาน

บัญชี ซึ่งผูสอบบัญชีจัดทํารายงานงบการเงินตาม

หลักมาตรฐานบัญชี ฉบับที่ 24 (ปรับปรุง 2558) 

เรือ่งการเปดเผยขอมลูเก่ียวกับบุคคลหรือกิจการที่

เกี่ยวของกัน มาใชในการเปดเผยขอมูลในรายงาน

ประจาํป (แบบ 56-2) และแบบแสดงรายการขอมลู

ประจําป (แบบ 56-1) โดยสามารถพิจารณานัย

สาํคญัของรายการและสามารถรวมรายการในกลุม

เดยีวกันเพือ่เปดเผยแบบกลุมรายการได นอกจากน้ี 

คํานิยามและลักษณะธุรกรรมของรายการระหวาง

กันตามมาตรฐานบญัช ีตามเกณฑรายการทีเ่ก่ียวโยง

กัน และตามเกณฑการเปดเผยรายการระหวางกัน

ของ กลต. ยังมีขอแตกตางกันหลายประการ จึง

ทาํใหการเปดเผยรายการทีมี่เง่ือนไขการคาทัว่ไปบาง

ประเภท ยังไมเหมาะสมเพียงพอ อนึ่ง สํานักงาน 

ก.ล.ต. ในฐานะหนวยงานกํากับดูแล ยังขาดแคลน

บคุลากรในการเขามาตรวจสอบอยางละเอยีดและ

ทัว่ถึง เน่ืองจากบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย

มีจํานวนเพิ่มมากขึ้น สวนหน่ึงเปนผลมาจากการ

เจริญเติบโตของเศรษฐกิจ ทําใหผูประกอบการ

ตองการนําธุรกิจเขามาระดมทุนจากตลาดทุน

มากขึ้นกวาในอดีต ทั้งปญหาและสภาพทางปฏิบัติ

ในการเปดเผยขอมูลราคาและเง่ือนไขที่เปนธรรม

ที่ไมสามารถสะทอนความโปรงใสไดตามหลักการ

ดงักลาว สงผลใหผูใชขอมลูขาดแคลนขอมลูและไม

สามารถตรวจสอบการตดัสนิใจตามหลกัหนาทีข่อง

บคุคลทีไ่ดรับความไววางใจจากเจาของทรัพยสนิให

ทําหนาที่แทน ในการดูแลทรัพยสิน (หรือเรียกวา 

“Fiduciary duty”) ของกรรมการวาการตัดสินใจ

เขาทําธุรกรรมระหวางบุคคลที่มีความขัดแยงทาง

ผลประโยชนกับบริษัทน้ัน ไดกระทาํอยางโปรงใสและ

เปนไปเพื่อประโยชนสูงสุของบริษัทจริงหรือไม  

 จากกรณีขางตน ผูศึกษาจึงสนใจศึกษาเพื่อ

บงชีป้ญหาและสภาพทางปฏิบตัใินการเปดเผยขอมลู

เง่ือนไขการคาทั่วไปที่ไมสามารถสะทอนราคาและ

เง่ือนไขทีเ่ปนธรรม อนัจะเอือ้ใหเกิดชองวางในการ

ถายเทผลประโยชนในการทาํรายการทีเ่ก่ียวโยงกัน 

เพือ่กระตุนใหมกีารสรางแนวทางกํากับดแูลและสราง

มาตรฐานในการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําป 

และแบบแสดงรายการขอมูลประจําป เก่ียวกับ

รายการระหวางกันของบรษิทัจดทะเบยีนในกรณทีี่

อางถึงเงื่อนไขการคาทั่วไป โดยการสรางแนวทาง

ที่จะทําใหเกิดความชัดเจน แสดงถึงความโปรงใส

ในการทาํรายการทีอ่าจจะมผีลใหบคุคลทีม่สีวนไดเสยี

ไดรับประโยชนทางการเงินอื่นนอกเหนือจากที่พึง

ไดตามปกติ มิใหเกิดชองวางในการปกปดการกระ

ทําความผิดเก่ียวกับการทํารายการที่เก่ียวโยงกัน 

เพือ่ความโปรงใสของตลาดทนุไทยในภาพรวม และ

โดยเฉพาะอยางยิ่งเปนการปกปองผลประโยชน

ของผูถือหุนทีไ่มมอีาํนาจควบคมุ ในการทีจ่ะตดิตาม

ตรวจสอบการทําหนาที่ตามหลัก Fiduciary Duty 

ของกรรมการบริษัท ในกรณีการทํารายการที่

เก่ียวโยงกันทีม่เีง่ือนไขการคาทัว่ไป ใหมปีระสทิธิภาพ

ยิ่งขึ้น เฉพาะกรณีการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับการ

อนุมัติรายการของกรรมการในรายการธุรกิจปกติ
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จุฑามาศ สิงหอนุรักษ

หรือรายการสนับสนุนธุรกิจปกติที่มีเง่ือนไขการคา

ทั่วไป ซึ่งไมอยูในบังคับตองเปดเผยผานระบบของ

ตลาดหลกัทรพัย และไมตองคาํนวณมลูคารายการ

เพื่อขออนุมัติที่ประชุมผูถือหุนอยางเชนกรณีที่

ไมเปนไปตามเงื่อนไขการคาทั่วไป

หลักการและความสําคัญของเง่ือนไข

การคาทั่วไป

 ตามที่พระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด

หลกัทรัพย พ.ศ. 2535 ซึง่แกไขเพิม่เตมิโดยพระราช

บัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) 

พ.ศ. 2551 ที่มีผลบังคับใชตั้งแตวันที่ 31 สิงหาคม 

2551 เปนตนมา มาตรา 89/12 ของบทบัญญัติ

ดังกลาว ไดกําหนดให สาํนักงาน ก.ล.ต. เปนผูกําหนด

รายละเอียดและกํากับดูแลการทํารายการที่เก่ียว

โยงกันของบริษัทจดทะเบยีน สาํนักงาน ก.ล.ต. จงึได

ออกประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทจ.

21/2551 เร่ืองหลักเกณฑในการทํารายการที่

เก่ียวโยงกันกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนปฏิบัติ

ตามหลักเกณฑที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด
3
 โดย

หลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยที่เก่ียวของกับ

รายการทีเ่ก่ียวโยงกัน ไดแก ประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย เรือ่ง การเปดเผย

ขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียน

ในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ไดกําหนด

นิยามคําวา “เงื่อนไขการคาทั่วไป” ไวดังนี้

“เง่ือนไขการคาโดยทั่วไป หมายความวา 

เง่ือนไขการคาทีม่รีาคาและเง่ือนไขทีเ่ปนธรรมและ

ไมกอใหเกิดการถายเทผลประโยชน ซึ่งรวมถึง

เงื่อนไขการคาที่มีราคาและเงื่อนไข ดังตอไปนี้

 (1) ราคาและเง่ือนไขที่บริษัทจดทะเบียน

หรือบริษัทยอยไดรับหรือใหกับบุคคลทั่วไป

 (2) ราคาและเง่ือนไขที่บุคคลที่เก่ียวโยงกัน

ใหกับบุคคลทั่วไป

 (3) ราคาและเง่ือนไขที่บริษัทจดทะเบียน

แสดงไดวาเปนราคาและเง่ือนไขที่ผูประกอบธุรกิจ

ในลักษณะทํานองเดียวกันใหกับบุคคลทั่วไป”

 จากนิยามที่กําหนดไวน้ัน เห็นไดวาสามารถ

ตคีวามความหมายของคาํวาเง่ือนไขการคาทัว่ไปได

อยางกวางขวาง หากพิจารณาองคประกอบอยาง

นอยทีส่ดุตามนิยามกําหนดคอื เปนเง่ือนไขการคาที่

มรีาคาและเง่ือนไขทีเ่ปนธรรมและไมกอใหเกิดการ

ถายเทผลประโยชน ซึง่รวมถึงเง่ือนไขทีม่รีาคาและ

เงื่อนไขตามขอ (1) (2) (3) โดยมิไดระบุชัดเจนวา 

ตองครบองคประกอบทั้ง 3 ขอ จึงจะถือไดวาเปน

เง่ือนไขการคาทั่วไป หรือหากสามารถอางอิงตาม

ขอใดขอหน่ึงในสามขอดงักลาว ก็สามารถอางไดวา

เขาลักษณะของเง่ือนไขการคาทั่วไปแลว และ

เน่ืองดวยการทีต่องหาราคาอางองิของบคุคลทัว่ไป

เพื่อประกอบการพิจารณา ทําใหราคาและเงื่อนไข

ที่อางอิงมีความยืดหยุนมาก ประกอบกับหลักฐาน

ในการอางอิงเปนลักษณะขอมูลภายในของบริษัท 

บริษัทมักจะไมเปดเผยในแบบ 56-1 ซึ่งกําหนดให

เปดเผยขอมูล เชน ลักษณะ ปริมาณ เงื่อนไขของ

รายการระหวางกัน อัตราดอกเบี้ย ราคาซื้อ ราคา

ขาย มูลคาของรายการระหวางกัน เปนตน หรือ

แมแตงบการเงินของบริษัท โดยอางวาเปนความ

ลับทางธุรกิจและเพื่อเหตุผลในทางการแขงขัน

3 
รายการที่เก่ียวโยงกัน, Simplified Regulation, กฎเกณฑที่เก่ียวของ [ออนไลน], แหลงที่มา, https://www.set.or.th/th/

 regulations/simplified_regulations/connected_transactions_p5.html 
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ทางธุรกิจ ซึ่งในทางปฏิบัติ หากจะมีการตรวจสอบ

นโยบายราคา อาจมเีพยีงการตรวจสอบจากผูสอบ

บัญชีตามหลักการทางบัญชี วาเปนการกําหนด

นโยบายตามราคาตลาดหรือเปนไปตามสัญญา

กําหนด ซึ่งมาตรฐานบัญชีไมไดตองการหลักฐาน

แสดงการประกวดราคา หรือการเสนอราคาจาก

ผูประกอบการหลายๆ รายเพื่อเปรียบเทียบตรวจ

สอบวาบริษัทไดดําเนินการเลือกราคาและเง่ือนไข

ที่ดีที่สุดแลวแตอยางใด 

พระราชบัญญัติหลักทรัพย และตลาด

หลกัทรพัย (ฉบบัที ่4) พ.ศ. 2551 ไดเพิม่ขอกําหนด

ในหมวด 3/1 โดยเฉพาะอยางยิ่งบทบัญญัติมาตรา 

89/12 ซึ่งกําหนดให กรรมการ ผูบริหาร หรือ

บุคคลที่มีความเก่ียวของ จะกระทําธุรกรรมกับ

บริษัทหรือบริษัทยอยไดตอเมื่อธุรกรรมดังกลาว

ไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทแลว 

เวนแตธุรกรรมดงักลาวจะเขาลกัษณะตามทีร่ะบไุว

ใน (1) – (4) และเพื่อใหบริษัทจดทะเบียนสามารถ

ปฏิบัติตามพระราชบัญญัติดังกลาวไดอยางครบ

ถวนถูกตอง สํานักงาน ก.ล.ต. จึงไดมีหนังสือเวียน

ที่ กลต.จ. (ว) 38/2551 เร่ืองคําแนะนําในการ

ปฏิบัติตามมาตรา 89/12 (1) แหงพระราชบัญญัติ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ฉบับที่ 4) พ.ศ. 

2551 เพื่อแนะนําแนวทางการปฏิบัติเก่ียวกับการ

ขออนุมัติคณะกรรมการในการทําธุรกรรมที่เปน

ขอตกลงทางการคา กับกรรมการ ผูบริหาร หรือ

บุคคลที่มีความเก่ียวของ ตามมาตรา 89/12 ให

บริษัทจดทะเบียนที่อาจมีรายการที่เก่ียวโยงกัน

ที่มีเง่ือนไขการคาทั่วไป ตั้งแตวันที่ 31 สิงหาคม 

2551 ไมวาจะเปนรายการใหมหรือรายการที่

ตอเนื่องจากรายการที่ทําไวอยูกอนแลว ควรจัดให

มีการประชุมคณะกรรมการเพื่อนําข อตกลง

ดังกลาวขออนมุัติจากคณะกรรมการหรือขออนุมัติ

ในหลักการจากคณะกรรมการ โดยในหนังสือเวียน

ฉบับดังกลาว สํานักงาน ก.ล.ต. ไดยกตัวอยาง

การนําเสนอขอมูลเก่ียวกับขอตกลงทางการคาที่มี

เง่ือนไขการคาโดยทั่วไปเพื่อขออนุมัติในหลักการ

จากคณะกรรมการไวดวย

 จากบทบัญญัติกฎหมายและหนังสือเวียน 

ก.ล.ต. ขางตน ไดมีการกําหนดหลักเกณฑเพิ่มเติม

จากเดิมที่ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกันป 2546 

กําหนดวารายการทีเ่ก่ียวโยงกันทีเ่ปนรายการธุรกิจ

ปกติหรือรายการสนับสนุนธุรกิจปกติที่มีเง่ือนไข

การคาทัว่ไป ฝายจัดการสามารถดาํเนินการไดโดย

ไมตองขออนุมัติจากคณะกรรมการหรือที่ประชุม

ผูถือหุน เปลี่ยนเปนใหนําเสนอขอมูลเก่ียวกับขอ

ตกลงทางการคาที่มีเง่ือนไขการคาโดยทั่วไปขอ

อนุมัติในหลักการจากคณะกรรมการดวย ซึ่งการ

พจิารณาการมเีง่ือนไขการคาทัว่ไป ตามตวัอยางใน

หนังสือเวียนขางตน ยังคงเปดชองใหใชดุลยพินิจ

คอนขางมาก เชนกรณี ธุรกรรมที่บริษัททํากับ

กรรมการ ผูบรหิาร เปรยีบเทยีบแลวมขีอตกลงหรอื

ราคาที่ไมแตกตางกันกับธุรกรรมที่โดยปกติทํากับ 

คูคาอื่น แตตัดสินใจเลือกทํากับกรรมการผูมีสวน

ไดเสีย กรรมการดังกลาวยอมไดประโยชนอยูเอง 

รวมถึง มิไดมีขอกําหนดวาจะตองมีการทบทวน

ขอตกลงดังกลาวทุกระยะเวลาใด ตองแสดง

เอกสารหลักฐานและจัดเก็บเอกสารหลักฐาน

อยางไร หรือตองมีขอจํากัดเกี่ยวกับการออกเสียง

ของกรรมการหรือไม 

 นอกจากน้ี ในตัวอยางขอตกลงทางการคา

ที่มีเง่ือนไขการคาทั่วไป ตามหนังสือเวียน ก.ล.ต. 
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ฉบับดังกลาว ยกตัวอยางวา เงื่อนไขการคาทั่วไป 

กําหนดใหธุรกรรมเก่ียวกับสินคาและบริการตองมี

ลักษณะและราคาที่เปนมาตรฐานชัดเจน โดยเมื่อ

เปรียบเทียบธุรกรรมที่บริษัททํากับคูคาอื่น และ

ธุรกรรมที่บริษัททํากับกรรมการ ผูบริหาร หรือ

บุคคลที่มีความเกี่ยวของแลว มีราคาหรือขอตกลง

อื่นๆ ไมแตกตางกัน จะเห็นไดวา การอางอิงขอมูล 

“ลักษณะและราคาที่เปนมาตรฐานชัดเจน” เพื่อ 

“เปรียบเทียบ” ธุรกรรมที่บริษัทไดเขาทํากับบุคคล

ทีเ่ก่ียวโยงกัน กับ ธุรกรรมทีบ่รษัิทไดเขาทาํกับคูคา

อื่น วามีเง่ือนไขและราคาไมแตกตางกัน น้ันเปน

เรื่องที่เปนไปไดยาก เนื่องจากไมไดมีกฎเกณฑทาง

กฎหมายที่ เ ก่ียวข องในการตรวจสอบถึงการ

เปรียบเทียบใบเสนอราคาอยางแทจริง 

กฎเกณฑเก่ียวกับการเปดเผยเง่ือนไข

การคาทั่วไป

 (1) การเปดเผยตามหลักเกณฑรายการที่

เกี่ยวโยงกัน

 เน่ืองจากการตัดสินใจของกรรมการบริษัท

และผูบริหาร ในการเขาทํารายการกับบุคคลที่

เก่ียวโยงกันอาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผล

ประโยชนอยางมีนัยสําคัญ กรรมการบริษัทและ

ผูบริหารจึงควรทํารายการโดยผานกระบวนการ

อนุมัติที่โปรงใส พิจารณารายการดวยความรับ

ผิดชอบระมัดระวังและซื่อสัตยสุจริต โดยผูมีสวน

ไดเสียในรายการดังกลาวไมไดมีสวนรวมในการ

ตัดสินใจและเปนรายการที่กระทําโดยคํานึงถึงผล

ประโยชนสูงสุดของบริษัท เสมือนการทํารายการ

กับบุคคลภายนอก (arm’s length basis) รวมถึง

มีระบบการติดตามตรวจสอบและเปดเผยขอมูล

อยางเพียงพอ ที่จะทําใหผูถือหุนทุกรายมั่นใจไดวา 

การทํารายการของกรรมการบริษัทเปนไปตาม

ขั้นตอนที่ถูกตองและไมมีการเอื้อใหเกิดการผอง

ถายผลประโยชนสวนตนโดยทางตรงหรือทางออม 

  1) ประกาศคณะกรรมการกํากับตลาด

ทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑในการทํา

รายการที่เกี่ยวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย เรือ่งการเปดเผย

ขอมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน

รายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546

  2) เกณฑการเป ดเผยข อมูลตาม

เหตุการณของตลาดหลักทรัพย

(ก) ขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการ

เก่ียวกับการเปดเผยสารสนเทศ และการปฏิบตักิาร

ใดๆ ของบริษัทจดทะเบียน 

(ข) ประกาศตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย เรือ่งหลกัเกณฑ เง่ือนไข และวธีิการจัด

สงสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียน พ.ศ. 2555 

 (2) การเปดเผยตามหลักเกณฑอื่นๆ ที่

เกี่ยวของ

 1) หลักเกณฑของสํานักงาน ก.ล.ต. 

ใหเปดเผยรายการระหวางกัน

(ก) ประกาศคณะกรรมการตลาด

หลกัทรพัยแหงประเทศไทย เรือ่งการเปดเผยขอมลู

และการปฏิบติัการของบริษัทจดทะเบยีนในรายการ

ทีเ่ก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 ขอ 9 ใหบรษัิทจดทะเบยีน

เปดเผยรายการที่เก่ียวโยงกันในรายงานประจําป

ของบริษัท ตามหลกัเกณฑทีกํ่าหนดในประกาศคณะ

กรรมการ กลต. วาดวยหลักเกณฑ เงือ่นไข และวิธี
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การเก่ียวกับการรายงานการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับ

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท

ที่ออกหลักทรัพย

   (ข)  ประกาศคณะกรรมการกํากับ

ตลาดทนุที ่ทจ. 44 /2556 เรือ่ง หลกัเกณฑ เง่ือนไข 

และวธีิการรายงานการเปดเผยขอมูลเก่ียวกับฐานะ

การเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทที่ออก

หลักทรัพย กําหนดใหรายงานประจําปตองมีขอมูล

ตามแบบ 56-1 และ 56-2

   (ค) คู  มื อการ จัดทํ าแบบแสดง

รายการประจําป (56-1) ของสาํนักงาน ก.ล.ต. ตามที่

แบบฟอรมรายงานแบบ 56-1 และ 56-2 ทายประกาศ

ของกลต. กําหนดใหเปดเผยรายการระหวางกัน โดย

คูมือการจัดทําแบบแสดงรายการประจําป (56-1) 

ของสํานักงาน ก.ล.ต. ไดกําหนดเรื่องการเปดเผย

รายการระหวางกันไววา ใหบริษัทฯ อธิบายลกัษณะ

ของรายการระหวางกันที่ผานมา และนโยบาย

ในการทํารายการระหวางบริษัทและบริษัทยอยกับ

บุคคลที่อาจมีความขัดแยงในอนาคต โดยนิยาม

บคุคลทีเ่ก่ียวโยงกัน และบคุคลทีอ่าจมีความขดัแยง 

นั้นมีขอแตกตางที่สําคัญในบางประการ ไดแก 

 กรณีบคุคลธรรมดา “บคุคลทีเ่ก่ียวโยงกัน” จะ

ตีความครอบคลุมถึงบุคคลที่จะไดรับการเสนอให

เปนผูบริหารหรือผูมีอํานาจควบคุมของบริษัทที่

ออกหลกัทรพัย และผูทีเ่ก่ียวของ รวมถึงบคุคลทีโ่ดย

พฤติการณบงชี้ไดวา เปนผูทําการแทนหรืออยู

ภายใตอิทธิพลของบุคคลตาม (ก)–(ซ) ตัดสินใจ

การกําหนดนโยบาย การจัดการ หรอืการดาํเนินงาน

อยางมีนัยสาํคญั หรือบุคคลอืน่ทีต่ลาดหลกัทรัพยฯ 

เห็นวามพีฤตกิารณในทาํนองเดยีวกัน ซึง่ครอบคลมุ

กวางกวา “บุคคลที่อาจมีความขัดแยง”

 กรณีนิติบุคคล “บุคคลที่เก่ียวโยงกัน” จะ

ตีความครอบคลุมถึงนิติบุคคลใด ๆ ที่มีผูถือหุน

รายใหญ หรือผูมีอํานาจควบคุมเปน บุคคลตาม

(ก)-(ง) รวมถึงผูทีเ่ก่ียวของและญาตสินิทของบคุคล

ตาม (ก)-(ง) ดวย

  2) มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 24 

(ปรบัปรุง 2558) เร่ือง การเปดเผยขอมลูเก่ียวกับ

บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน

  การเปดเผยขอมูลในงบการเงินตาม

มาตรฐานบัญชีนั้น ขอพิจารณาเรื่อง การวัดขนาด

รายการทีอ่าจจะไมเปนไปตามหลกั Arm’s Length 

Basis ยังไมมีบทบัญญัติทางกฎหมายกําหนดวา

ตองแสดงเอกสารหลักฐาน ประกอบการคํานวณ

ราคาสําหรับธุรกรรมที่บริษัทที่มีความเก่ียวโยงทํา

ระหวางกัน แมวาปจจุบันจะมีคําสั่งกรมสรรพากร

ที่ 113/2545 เกี่ยวกับการกําหนดราคาโอน หรือ 

Transfer Pricing แตเน่ืองจากคาํสัง่กรมสรรพากร

ฉบับน้ี ไมมีผลเปนกฎหมาย นิติบุคคลจึงยังไมอยู

ภายใตบังคับใหตองแสดงการคํานวณราคาตลาด

ตามคําสั่งดังกลาว ทําใหขอมูลที่จะตองจัดทําเพื่อ

ใชประกอบการเปดเผยขอมูลการทํารายการกับ

กิจการทีเ่ก่ียวของกัน ยงัคงมคีวามไมชดัเจน อกีทัง้ 

ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย เรือ่งการเปดเผยขอมลูและการปฏิบตัิ

การของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่ก่ียวโยงกัน 

พ.ศ. 2546 เองก็มิไดกําหนดหลักเกณฑ วิธีการ

คํานวณราคาและเงือ่นไขที่เปนธรรม หรือวิธแีสดง

การเปรียบเทียบราคากับผูประกอบการอื่น อันจะ

เปนหลักฐานแสดงวาธุรกรรมนั้นๆ จะไมกอใหเกิด

การถายเททางผลประโยชนระหวางบุคคลที่

เ ก่ียวโยงกัน ดังน้ัน การที่บริษัทจดทะเบียน
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จะตีความรายการที่ เ ก่ียวโยงกันว ามีเ ง่ือนไข

การคาทั่วไป จึงยังมีความไมชัดเจนโปรงใส

เทาทีค่วร นอกจากน้ี ขอพจิารณาเก่ียวกับการจัดทาํ

รายงานทางบัญชีและการเปดเผยขอมูล จะ

พิจารณาเปดเผยรายการที่เห็นวาจะมีผลกระทบ

อยางเปนสาระสําคัญตอฐานะการเงินและผล

การดําเนินงานของกิจการ อาจทําใหเกิดชองวาง

ในการแบงรายการขนาดใหญใหมีขนาดเล็กลง 

เพื่อไมใหปรากฏผลกระทบอยางมีสาระสําคัญ

ในทางบัญชีได และเน่ืองดวยมาตรฐานบัญชีฉบับ

ดงักลาว กําหนดใหกิจการตองเปดเผยความสมัพนัธ

ระหว างบุคคลหรือกิจการที่ เ ก่ียวข องกันใน

ทุกกรณีที่มีการควบคุมเกิดขึ้น แมว าจะไม มี

รายการคาระหวางกันเกิดขึ้นหรือไมก็ตาม จึง

ทําใหมีธุรกรรมที่เขาขายตองเปดเผยจํานวนมาก 

ผูบริหารจึงตองใชดุลยพินิจในการเลือกรายการ

ทีค่วรเปดเผย ทาํใหขอมลูบางประการอาจจะไมถูก

เปดเผยได

หลักเกณฑการเปดเผยเง่ือนไขการคา

ทั่วไปในตางประเทศ

 หลักเกณฑเก่ียวกับเง่ือนไขการคาทั่วไป

ใน Chapter 14A EQUITY SECURITIES 

CONNECTED TRANSACTIONS ซึ่งเปนกฎ

เกณฑทีใ่ชกํากับบรษัิททีม่หีลักทรพัยจดทะเบยีน

ในตลาดหลักทรัพยของฮองกงในเรื่องของ

รายการที่เกี่ยวโยงกัน

 ตามนิยามเง่ือนไขการคาทั่วไปของฮองกง 

หมายความถึง เง่ือนไขที่คู สัญญาสามารถไดรับ 

หากธุรกรรมที่ทําเปนราคาตลาดหรือไมดอยกวาที่

บุคคลที่เก่ียวโยงไดรับหรือใหกับบุคคลทั่วไป สวน

รายการธุรกิจปกต ิหมายความถึง รายการทางการ

คาหลักของกิจการหรือกิจกรรมอื่นๆ ที่ทําเพื่อ

ความดํารงอยู ของการคาตามปกติ นอกจากน้ี 

Chapter 14A ขอ 71
4
 ยังไดกําหนดหนาที่การ

เปดเผยขอมลูในรายงานประจําป เก่ียวกับรายการ

ที่เกี่ยวโยงกัน 

4 
14A.71 The listed issuer’s annual report must contain the following information on the connected transactions 

 conducted in that financial year (including continuing connected transactions under agreements signed in

 previous years):

 (1) the transaction date;

 (2) the parties to the transaction and a description of their connected relationship;

 (3) a brief description of the transaction and its purpose;

 (4) the total consideration and terms;

 (5) the nature of the connected person’s interest in the transaction; and

 (6) for continuing connected transactions,

  (a) a confirmation from the listed issuer’s independent non-executive directors on the matters set out in rule 

   14A.55 ; and

  (b) a statement from the listed issuer’s board of directors whether the auditors have confirmed the matters 

   set out in rule 14A.56.
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 สําหรับการพิจารณาการเปดเผยเง่ือนไข

การคา ตาม Chapter 14A.71 (4) น้ัน ตอง

พิจารณาตามหลักเกณฑ Chapter 14A.51 ซึ่ง

กําหนดเง่ือนไขการทาํรายการเก่ียวโยงกันทีเ่กิดขึน้

ตอเน่ือง ใหตองมีการทําเปนสัญญาและกําหนด

หลักเกณฑในการคํานวณราคาที่ตองจายใหแกกัน 

รวมถึง ตนทุนที่ทั้งสองฝายมีภาระตองจาย ราคา

ตอหนวยในรายการซื้อขายสินคาและบริการ 

คาเชาตอปในกรณีเชาอสังหาริมทรัพย และคา

บริหารจัดการในอัตราสวนเปนรอยละของคา

กอสรางทั้งจํานวน
5
 

 นอกจากน้ี ยังมีข อกําหนดเพิ่มเติมตาม

แนวทางปฏิบัติ Guidance Letter ฉบับที่ HKEx-

GL73-14
6
 เรื่องแนวปฏิบัติเก่ียวกับนโยบายการ

กําหนดราคาและการเปดเผยขอมลู ตามบทบัญญตัิ 

Chapter 14A.51 ถึง 14A.59 และ 14A.71 ถึง 

14A.72 ในหัวขอยอยเร่ือง นโยบายราคา โดย

ตลาดหลักทรัพยฮองกงไดวางแนวปฏิบัติ ในกรณี

ที่บริษัทเขาทําสัญญารายการเกี่ยวโยงกันที่เกิดขึ้น

ตอเน่ือง บริษัทตองมีการกําหนดราคาที่แนนอน

ยกตัวอยางเชน คาตอบแทนที่กําหนดเปนจํานวน

เงินแนนอน โครงสรางราคา ราคาตอหนวย 

 จากสภาพปญหาตามสมมติฐาน ผูศึกษา

จึงไดทําการศึกษาขอมูลโดยจํากัดขอบเขตของ

ขอมูลที่ต องการนํามาแสดงเปนตัวอยาง คือ

การเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนกลุ ม

อุตสาหกรรมพลังงานและสาธารณูปโภค ซึ่งมี

แหลงขอมูลจากรายงานประจําป และแบบแสดง

ขอมูลรายการประจําป หรือ แบบ 56-1 ป 2558
7

โดยผูศึกษาทําการคัดกรองขอมูลเฉพาะรายการ

ที่เปนการซ้ือหรือขาย วัตถุดิบ หรือ สินคา การ

ใหหรือรับบริการ เชน ขนสงสินคา การมีสัญญา

การจัดการ การใหหรือรับบริการเปนที่ปรึกษา 

หรือความชวยเหลือทางเทคนิค ซึ่งเปนรายการ

ธุรกิจปกติทั่วไป โดยไมรวมรายการเก่ียวโยงกัน

ประเภทอื่น เชน การเชาหรือใหเชา (รวมการทํา

สัญญาเชาระยะยาว) เชน ที่ดิน สํานักงาน คลัง

สินคา การซื้อขายสินทรัพย หรือการใหสิทธิใน

การใชสินทรัพย การจัดหาเงินทุน การรับหรือ

ใหความชวยเหลือทางการเงิน เชน กูยืมเงิน คํ้า

ประกัน เปนตน
8
 กลุมอุตสาหกรรมพลังงานและ

สาธารณูปโภค มีลักษณะรายการทั้งการซื้อขาย

และการใหบริการ ซึ่งโดยสภาพควรจะมีราคา

ตอหนวยการซื้อขาย หรือราคาตอหนวยการ

5 
14A.51 A written agreement for a continuing connected transaction must contain the basis for calculating the 

 payments to be made. Examples include sharing of costs incurred by the parties, unit prices for goods or services 

 provided, annual rental for leasing a property, or management fees based on a percentage of the total 

 construction cost.

6 
HKEx GUIDANCE LETTER, HKEx-GL73-14 (Published in March 2014) (Rule reference updated in July 2014), 

 Guidance on pricing policies for continuing connected transactions and their disclosure

7 
แบบแสดงรายการประจําป ขอมูลสิ้นสุด ณ 31 ธันวาคม 2558 เปนรายงานฉบับลาสุด ณ วันที่จัดทําขอมูล เพื่อเสนอเปนหัวขอ

 เอกัตศึกษาฉบับนี้ 

8  
อางอิงบางสวนของตัวอยางรายการระหวางกันที่ตองเปดเผยรายละเอียด คูมือจัดทําแบบแสดงรายการขอมูล แบบ 56-1 แบบ 

 69-1
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จุฑามาศ สิงหอนุรักษ

ใหบริการที่ชัดเจน หรือหากไมมีราคาตอหนวย

ตองเปดเผยระดับอัตรากําไรได ผู ศึกษาจึงได

กําหนดหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลจํานวน 6 

ขอ ดังตอไปนี้

 1. การเปดเผยขนาดรายการ 

 จากการตรวจสอบในทางปฏิบัติของบรษัิทจด

ทะเบยีนสวนใหญมกีารเปดเผยมลูคารายการสองป

เปรียบเทยีบกัน อกีทัง้คูมือจดัทาํแบบแสดงรายการ

ขอมูล แบบ 56-1 แบบ 69-1 กําหนดใหบริษัทจด

ทะเบียนแสดงขอมูลจากงบการเงินและอัตราสวน

ทางการเงินที่สําคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและ

ผลการดําเนินงานในธุรกิจหลักของบริษัทและ

บริษัทยอย โดยอยางนอยตองมีขอมูลเปรียบเทียบ 

3 ปที่ผานมาเพื่อแสดงใหเห็นแนวโนมในอนาคต 

ดังน้ัน การเปดเผยรายการระหวางกันซึ่งมีความ

เกี่ยวของกับงบการเงิน จึงควรแสดงขอมูลเปรียบ

เทยีบทีใ่กลเคยีงกันและสอดคลองกัน จึงกําหนดให

มาตรฐานการเปดเผยทีด่ ีคอืสองปเปรยีบเทยีบกัน

 2. การเป ดเผยลักษณะความสัมพันธ 

ระหวางบุคคลที่อาจมีความขัดแยง

จากคู มือจัดทําแบบแสดงรายการขอมูล

แบบ 56-1 แบบ 69-1 กําหนดใหระบชุือ่กลุมบคุคล

ทีอ่าจมคีวามขดัแยง และลกัษณะความสมัพนัธ เชน 

เปนคูสมรสของผูถือหุนรายใหญ หรือเปนบริษัทที่

ผูถือหุนรายใหญถือหุนรอยละสามสิบ เปนตน โดย

ลกัษณะความสมัพนัธจะบงชีใ้หเห็นชดัเจนวาบคุคล

ใดเปนบุคคลที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน 

มีสวนไดเสียหรือผลประโยชนอันมิพึงไดตามปกติ

อยางไร ในอันที่จะเกิดการเอื้อประโยชนตอกัน 

กอนจะพิจารณาตอไปวารายการที่ทําระหวางกัน

มีลักษณะและมูลคารายการเปนเทาใด 

 3. การเปดเผยราคาตอหนวย

 จากประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 

2546 ซึง่กําหนดนิยามเง่ือนไขการคาทัว่ไปประกอบ

กับตัวอยางเง่ือนไขการคาทั่วไปตามหนังสือเวียน 

ก.ล.ต. กําหนดวาตองมีราคาและลักษณะเปน

มาตรฐานชัดเจน เมื่อเปรียบเทียบกับคูคาอื่นแลว

ไมแตกตางกัน ซึ่งจากบทกอนจะเห็นไดวาการเปด

เผยราคาตามขอนี้ ควรตองเปดเผยราคาตอหนวย

เปนหลัก ดังเชนขอกําหนดของ Listing Rule ของ

ฮองกง โดยตองเปดเผยการปฏิบัติตามแนวทาง

ที่ตลาดหลักทรัพยฮองกงกําหนดใหมีนโยบาย

ราคา รวมถึงราคาตอหนวยดวย ราคาตอหนวย

จึงเปนตัววัดหน่ึงที่มีประสิทธิภาพในการที่จะ

เปรียบเทยีบราคาซือ้ ราคาขาย หรือการบริการ ได

อยางชัดเจนวารายการเก่ียวโยงไดกระทําอยูบน

พื้นฐานความเปนเง่ือนไขการคาทั่วไป ในการ

ศึกษานี้จึงใชมาตรฐานนี้เปนเกณฑ 

 4. การเปดเผยลักษณะรายการ

จากคู มือจัดทําแบบแสดงรายการขอมูล

แบบ 56-1 แบบ 69-1 กําหนดใหเปดเผยลักษณะ

รายการ ซึง่เปนขอมลูทีบ่งบอกรายละเอยีดประเภท

รายการ เชน ขายไฟฟา ขายวตัถุดบิ รบัจางบรหิาร

งาน รับจางกอสราง วารายการระหวางกันทีบ่รษัิท

จดทะเบยีนเขาทาํกับบคุคลทีอ่าจมคีวามขดัแยงน้ัน 

มลีกัษณะรายการอยางไร สญัญาทีเ่ขาทาํชือ่สญัญา

อะไร สินคาหรือการบริการที่ระหวางกันคืออะไร 

เขาลักษณะรายการธุรกิจปกติหรือไม 
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 5. การเปดเผยปริมาณ

จากคูมอืจัดทาํแบบแสดงรายการขอมลู แบบ 

56-1 แบบ 69-1 กําหนดใหเปดเผย ซึ่งในทางหนึ่ง 

ปริมาณรายการจะชวยใหผูใชขอมูลสามารถหา

ราคาตอหนวยโดยออมได ปรมิาณหนวยรายการจึง

มีความสาํคญัทัง้ในแงของการบอกปรมิาณโดยตรง

ของการซื้อขายหรือการบริการระหวางกัน และ

ยังสามารถใชหาราคาตอหนวยไดโดยทางออมอีก

ดวย เชน สัญญาที่ทํากบับุคคลภายนอก มูลคาการ

บริการตอป 10 ลานบาท ตอ 10 เมกะวัตต แต

สัญญาที่ทํากับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง มูลคา

การบริการตอป 8 ลานบาท ตอ 10 เมกะวตัต ทาํให

เห็นไดชดัวาราคาตอหนวยตอปทีท่าํกับบุคคลทีอ่าจ

มีความขัดแยงมีราคาตํ่ากวา

 5. การเปดเผยเงื่อนไขรายการ

จากคูมอืจัดทาํแบบแสดงรายการขอมลู แบบ 

56-1 แบบ 69-1 ที่กําหนดใหเปดเผย เงื่อนไขของ

รายการ ซึง่เปนเง่ือนไขทางการคาทีคู่สญัญาตกลง

กันตามสัญญาแตละฉบับ ประกอบกับประกาศ

รายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 ซึ่งกําหนดนิยาม

เง่ือนไขการคาทัว่ไป วาเปนเง่ือนไขทีเ่ปนธรรมและ

ไมกอใหเกิดการถายเทผลประโยชน และหนังสือ

เวียน กลต. กําหนดใหเง่ือนไขและราคาตองมี

มาตรฐานชัดเจนและเมื่อเปรียบเทียบกับสัญญา

ที่ทํากับคู สัญญาอื่นแลวไมแตกตางกัน บริษัท

จดทะเบียนจึงจําเปนตองเปดเผยเง่ือนไขรายการ

ที่เข าทํากับบุคคลที่อาจมีความขัดแยงกันเพื่อ

สะทอนวาทําอยูบนเง่ือนไขที่เปนธรรมจริง เชน 

วตัถุประสงคของสญัญา ระยะเวลาสญัญา สวนลด 

หรอืขอกําหนดสทิธิพเิศษอืน่ใดทีบ่คุคลทีอ่าจมคีวาม

ขัดแยงกันไดรับ เงื่อนไขการเลิกสัญญา เปนตน 

จากการกําหนดหลกัเกณฑการเปดเผยขอมลู

ขางตน และขอมูลที่ไดรับในการเก็บขอมูลเพื่อ

ประกอบการจัดทําเอกัตศึกษา สรุปไดดังนี้

สรุปการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนตามการเก็บขอมูล (มีจํานวน 36 บริษัท ที่มีการเปดเผย

ขอมูลรายการระหวางกัน
9
)

ลักษณะการเปดเผย สรุปรายละเอียด (จํานวนบริษัท)

1. การเปดเผยขนาดรายการโดยเปรียบเทียบ

   ขนาดรายการ 2 ปขึ้นไป

บริษัทที่เปดเผย จํานวน 18 บริษัท 

2. การเปดเผยลกัษณะความสมัพนัธระหวางบคุคล

   ที่อาจมีความขัดแยง 

1. ระบุบุคคลที่อาจมีความขัดแยง จํานวน 17 บริษัท

2. ระบุบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน จํานวน 20 บริษัท

3. ระบุบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน จํานวน 5 บริษัท

3. การเปดเผยราคาตอหน�วย บริษัทที่เปดเผย จํานวน 1 บริษัท

4. การเปดเผยลักษณะรายการ บริษัทที่เปดเผย จํานวน 34 บริษัท

5. การเปดเผยปริมาณรายการ บริษัทที่เปดเผย จํานวน 4 บริษัท

6. การเปดเผยเง� อนไขรายการ บริษัทที่เปดเผย จํานวน 4 บริษัท

9 
เนื่องจาก ABPIF และ IEC ไมมีธุรกรรมรายการระหวางกันในป 2558 สวน SOLAR ไมมีรายการระหวางกันประเภทที่ผูเขียน

 เก็บขอมูล 
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 โดยสรุป การศึกษานี้พบวาสภาพทางปฏิบัติ

เก่ียวกับการเปดเผยเง่ือนไขการคาทั่วไปในการ

ทํารายการที่เก่ียวโยงกันประเภทรายการธุรกิจ

ปกติที่มีเง่ือนไขการคาทั่วไปของบริษัทจดทะเบียน 

จากเกณฑทั้ง 6 ขอ มีบริษัทจดทะเบียนจํานวน 3 

บริษัท สามารถเปดเผยได 4 ขอ ซึ่งมากที่สุด ขณะ

ที่มีบริษัทจดทะเบียนจํานวน 10 บริษัท เปดเผยได 

3 ขอ มีบริษัทจดทะเบียน 15 บริษัทเปดเผยได 2 

ขอ และมี 6 บริษัท เปดเผยไดเพียง 1 ขอ โดย

มี 2 บริษัทไมเปดเผยรายละเอียด แตใหไปดูใน

หมายเหตปุระกอบงบการเงิน แตทัง้น้ี มีเพยีงบรษัิท

เดียวที่สามารถเปดเผยราคาตอหนวย นอกจากน้ี 

มีบริษัทจดทะเบียนเพียง 4 บริษัท ที่สามารถเปด

เผยปริมาณรายการ เพื่อใชในการคํานวณมูลคา

ตอหนวยตอป อันจะสามารถทําใหคํานวณเปรียบ

เทียบราคาที่ทํากับบุคคลภายนอก แสดงใหเห็นวา 

บริษัทจดทะเบียนสวนใหญเลือกที่จะไมเปดเผย

ขอมูลราคาตอหนวย หรือปริมาณการขาย ขณะ

ที่มีบริษัทจดทะเบียนบางแหงสามารถเปดเผยได 

และการเปดเผยน้ันแสดงใหเห็นถึงระดับราคา

และอัตรากําไรที่กวางมาก จนไมอาจถือไดวาเปน

เงื่อนไขการคาทั่วไป อันจะสามารถทําใหบริษัทจด

ทะเบยีนทาํรายการทีเ่ก่ียวโยงกันไดโดยไมถูกจํากัด

มูลคารายการ และไมตองรายงานการทํารายการ

ตอตลาดหลกัทรพัยและผูถือหุนตามหลกัเกณฑการ

ทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน 

บทสรุปและขอเสนอแนะ

 ถึงแมวาหลักการและเหตุผลในการบัญญัติ

หลักเกณฑเก่ียวกับเง่ือนไขการคาทั่วไป สวนหน่ึง

เพือ่เปนการเอือ้ใหเกิดความสะดวกในการประกอบ

ธุรกิจที่เปนการคาปกติของกิจการที่มีเง่ือนไขและ

ราคาที่เปนธรรมและไมกอใหเกิดการถายเทผล

ประโยชน เพื่อลดภาระผูประกอบธุรกิจใหไมตอง

ตกอยูภายใตกฎเกณฑที่ตองดําเนินการตามหลัก

เกณฑดังเชนรายการที่เกี่ยวโยงกันประเภทอื่น แต

จากสภาพขอเท็จจริงในการเปดเผยขอมูลในแบบ 

56-1 แสดงใหเห็นชัดเจนวาทางปฏิบัติไมตอบ

ประโยชนของหลักการดังกลาว จึงมีความจําเปน

อยางยิ่งที่จะตองวางมาตรฐานการเปดเผยขอมูล

เก่ียวกับรายการที่เก่ียวโยงกันใหชัดเจนยิ่งขึ้น อยู

บนมาตรฐานเดียวกันทุกบริษัท เพื่อมิใหผูประกอบ

การอาศัยชองวางการตีความนิยามและความไม

ชัดเจนของหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลเพื่ออาง

วาเขาทํารายการที่เกี่ยวโยงกันของตนเขาลักษณะ

เง่ือนไขการคาทั่วไปเสมอไป โดยหากบริษัท

จดทะเบียนอางการมีเง่ือนไขการคาทั่วไป บริษัท

ดงักลาวตองแสดงรายละเอยีดการกําหนดเง่ือนไข

และราคาของสัญญาอยางชัดเจน หากไมสามารถ

แสดงรายละเอียดเน่ืองจากเกรงวาเปนความลับ

ทางการคาหรือดวยเหตุจําเปนอื่นใด บริษัทตอง

คํานวณมูลคาตามปกติโดยถือวาไมเขาลักษณะ

เง่ือนไขการคาทั่วไป เพื่อความเปนรูปธรรมของ

หลักการกํากับดูแลกิจการที่ดี และนํามาซึ่งความ

โปรงใสของตลาดทุนไทยโดยรวม
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